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Eski Hali

Yeni Hali

Portfoy Yoneticileri’ne iliskin Bilgi:

Girisim sermayesi yatirimlart yatirrm komitesi
tarafindan yonetilecek olup girisim sermayesi
yatirimlar1 haricindeki varliklar, Portfoy Y Oneticisi
olan 21.09.2016 tarih ve 211640 sayili Sermaye
Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi’na sahip Cagla
Sekeroglu tarafindan yonetilecektir.

Fon Kurucusu’nun Yénetim Kurulu Uyelerine
Iliskin Bilgi:

Riza fhsan KUTLUSOY / Yoénetim Kurulu
Bagkani

Riza Thsan Kutlusoy, Orta Dogu Teknik Universitesi
Isletme Boliimii mezunudur. Tiirkiye Is Bankasi
A.S.’deki kariyerine 1988 yilinda Stajyer Miifettis
Yardimcisi olarak baslayan Kutlusoy, 1996 yilinda
Sermaye Piyasalar1 Bolimii Miidiir Yardmmecisi,
1998 yilinda aym1 Midiirlikkte Grup Miidiirii, 2002
yilinda Sermaye Piyasalar1 Bolimii Miidiirii olarak

atanmis, 2006 yilinda Galata Subesi Sube
Miidiirliigiine getirilmistir. 2008 yilinda Risk
Yonetimi  Miidirligii. Midiri  olarak atanan

Kutlusoy, 2011 yilinda Tiirkiye Is Bankas1 A.S.’de
Genel Midiir Yardimeiligina yiikseltilmistir. Saym
Kutlusoy Nisan 2016 tarihinde Is Yatirim Menkul
Degerler A.S.’de Genel Midiir olarak atanmustir.
Yonetim Kurulu Uyeligi yaptig1 sirketler ise
soyledir: 2002-2006 Is Yatirrm Menkul Degerler
A.S.(Baskan Vekili), Is Yatrim Ortaklig
A.S.(Baskan) ve Is Portfdy Yonetimi A.S.(Baskan
Vekili), 2004-2007 Istanbul Takas ve Saklama
Bankast A.S.(Uye), 2006-2008 Gemport Gemlik
Liman Depolama Isletmeleri A.S.(Baskan), 2006-
2011 Nemtas Nemrut Liman Isletmeleri
A.S.(Baskan), 2011-2013 Tiirkiye Sise ve Cam
Fabrikalar1 A.S.(Uye), 2011- Bayek Tedavi Saglik
Hizmetleri ve Isletmeciligi A.S.(Baskan), 2016- Is
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S.(Uye),
2017- Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetim
Sirketi A.S.(Baskan). Riza Thsan Kutlusoy, Maxis
Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan

Portfdy Yoneticileri’ne iliskin Bilgi:

Porfoy Yoneticisine iliskin bilgiye KAP’ta yer
alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasiimasi miimKiindiir.

Fon Kurucusu’nun Yénetim Kurulu Uyelerine
Iliskin Bilgi:

Sirket’in yonetim kurulu iiyelerine KAP’ta yer
alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmasi miimKkiindiir.



http://www.kap.org.tr/
http://www.kap.org.tr/

kurulan girisim sermayesi yatirim fonlarinda
Yatirim Komitesi Uyesi’dir.

Murat DOGAN / Yénetim Kurulu Bagkan Vekili

Murat Dogan, 2000 yilinda Istanbul Teknik
Universitesi Endiistri Miihendisligi Boliimii’'nden
mezun olduktan sonra aym yil icerisinde T. Is
Bankas1 A.S. Istirakler Boliimii biinyesinde uzman
yardimcist olarak goreve baslamis olup Istirakler
Bolim Miidiirii olarak gorevini siirdiirmektedir.
Sirketimizin yam sira Grup Sirketlerinden Is
Gayrimenkul Yatirnm Ortaklig1 A.S., Bayek Tedavi
Saglhk Hizmetleri ve Isletmeciligi A.S. ve Trakya
Yatirim Holding A.S.’de de Yénetim Kurulu Uyelik
gorevleri bulunmaktadir.

Alim Murat OZGEN / Yoénetim Kurulu Uyesi,
Genel Midiir

Eylil 2021°den beri Maxis Girisim Sermayesi
Portfoy Yonetimi A.S.’nin Genel Miidiirii olarak
gorevini siirdiiren Sn. Alim Murat Ozgen ayrica
Maxis Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S.
blinyesinde kurulan fonlarda Yatirim Komitesi
Uyesi olarak tiim yatirim ve fon kurulus siireclerinde
yer almaktadir. Maxis Girisim Sermayesi Portfoy
Yonetimi  A.S.’deki gdrevi Oncesinde, Subat
2002°de katildigr Is Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakhigr A.S.'de 2006 — Agustos 2021 déneminde
Genel Miidiir olarak gérev alan A. Murat Ozgen bu
donemde  gercgeklestirilen yatirrm ve  ¢ikis
islemlerinde aktif olarak yer almustir. Is Girisim
Sermayesi’'nden 6nce Kogbank’ta proje ve yatirrm
finansmani, Commerzbank New York’ta risk ve
portfoy yonetimi ve Facility Group Inc. Atlanta’da
finans ve muhasebe alaninda gorev yapmustir. A.
Murat Ozgen halihazirda TOBB Girisim Sermayesi
Meclisi Baskan Yardimcisi ve Etki Yatirimi
Damgma Kurulu Asil Temsilci Uyesi gorevini
yiirlitmekte olup, ayrica Maxis Girisim Sermayesi
Portfdy  Yonetimi A.S., Gullseye Lojistik
Teknolojileri A.S. ve Adnan Polat Enerji Yatirimi
A.S.’de yonetim kurulu iyeligi yapmaktadir. A.
Murat Ozgen gegmiste Is Girisim Sermayesi’nin
istirak ettigi Probil, ITD, CineMars, Nevotek, Step
Hal1, Havas, Aras Kargo ve Istanbul Yiyecek Icecek
Grubu’nda, ayrica Is Girisim Sermayesi Yatirim
Ortaklig1 A.S. ve Bayek Tedavi Saglik Hizmetleri ve
Isletmeciligi A.S.’de yonetim kurulu iiyeligi
yapmustir. Istanbul Universitesi Ingilizce Isletme
Boliimii mezunu olan A. Murat Ozgen’in Atlanta’da
bulunan Mercer Universitesi'’nden MBA derecesi
bulunmaktadir.

Burak SEZERCAN / Yonetim Kurulu Uyesi




1996 yilinda Bogazi¢i Universitesi, Siyaset Bilimi
ve Uluslararas: Iliskiler Boliimii’nden mezun olan
Sezercan, 2002 yilinda City University Cass
Business School (ingiltere) Bankacihk ve
Uluslararast  Finans alaninda yiiksek lisans
programini tamamlamigtir. 2021 yilmin Agustos
aymda Is Portfoy Yonetimi A.S.’ye Genel Miidiir
olarak atanmadan &nce Tiirkiye Is Bankas1 A.S.’de
Bireysel Bankacilik Pazarlama Bolimi Bolim
Miidiirii gorevini yiiriiten Sezercan, Tiirkiye Is
Bankas1 A.S.’de ayrica 1996 yilinda Teftis Kurulu
Baskanligi’nda Miifettis Yardimcisi, 2005 yilinda
Risk Yonetimi Bolimii Midir Yardimcisi, 2008
yilinda Risk Yo6netimi Boliimii Birim Miidiiri, 2011
yilinda Strateji ve Kurumsal Performans Y 6netimi
Boliim Midiirii olarak caligmistir. Profesyonel is
hayat1 boyunca Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklig
A.S.’de (2009-2011), Is Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakligi A.S.’de (2011-2013), Camis Madencilik
A.S.’de (2013-2014), Milli Reasiirans A.S.’de
(2014-2016), Anadolu Hayat Emeklilik A.S.’de
(2016-2018), Tiirkiye Is Bankas1
A.S.istiraklerinden Erisim Miisteri Hizmetleri
A.S.’de (2016-2021) ve Maxis Girisim Sermayesi
Portfoy Yonetimi A.S.’de (2022-devam) Yonetim
Kurulu Uyesi olarak gérev almustir.  Ayrica
10.08.2012 tarih ve 205966 sayili Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Diizey 3 Lisansina sahiptir.

Kayahan KARADAS / Yénetim Kurulu Uyesi

Kayahan Karadag, 2001 yilinda Orta Dogu Teknik
Universitesi Iktisadi Idari Bilimler Fakiiltesi Isletme
Boliimii’nde basladigr lisans egitimini, ayni
fakiilteye bagli Iktisat Boliimii’'nde Ekonometri
alaninda yandal derecesi de yaparak, 2005 yilinda
tamamlamistir.  Mezun oldugu yil Tirkiye Is
Bankasit A.§.” de Uzman Yardimcisi olarak
kariyerine baglayan Sayin Karadas gorev aldigi
Kurumsal Krediler Tahsis Boliimii’nde sirasiyla
Proje Finansmani Uzmam ve Proje Finansmani
Miidiir Yardimcist unvanlarinda bulunmustur. 2019
yilinda Tiirkiye Is Bankast A.S.’de Proje
Finansmani Birim Miidiirii olarak atanan Sayin
Karadag halen bu gorevi siirdiirmekte olup, aym
zamanda Maxis Girisim Sermayesi Portfoy
Yonetimi  A.S.’de  Yonetim Kurulu Uyeligi
yapmaktadir.

Aygen Leyla AYOZGER OZVARDAR / Yénetim
Kurulu Uyesi

Aygen Leyla Aybzger Ozvardar, 1999 yilinda
ODTU Iiktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Isletme
boliimiinde Lisans, 2001 yilinda Boston College’ta
Yiiksek Lisans (MBA) programlarini tamamladi.

Kariyerine Is Yatirim Menkul Degerler’de baslayan
Ayozger, cesitli sektorlerde birlesme/devralma




(M&A) ve ozellestirme projelerinde danigmanlik
yapti. Aydzger daha sonra 2005 yilinda Grubun
M&A projelerinden sorumlu olarak Dogan Holding
Is Gelistirme Birimi’ne katildi, 2008-2011 yillar1
arasinda Enerji Bolim Bagkani olarak Petrol Ofisi
operasyonlarindan ve Grubun petrol/gaz alanindaki
yatirimlarindan sorumlu olan Ayézger, 2011-2018
yillar1 arasinda Dogan Holding Is Gelistirme Baskan
Yardimcist olarak Holding ve Grubun M&A,
stratejik ortaklik ve satis projelerini yiiriitti. Dogan
Holding’teki goérevi boyunca yurticinde ve
yurtdisinda perakendeden turizme, sanayiye c¢ok
cesitli sektorlerde c¢esitli Olgeklerdeki projelerin
yanisira, Petrol Ofisi-OMV ortakligi, Petrol Ofisi
satis1, Aytemiz ortakligi, Medya Grup Sirketlerinin
ve perakende varliklarinin satig1 gibi biiyiik 6lgekli
projeleri de yiiriiten Aydzger, ayrica gérevi boyunca
cesitli Grup Sirketlerinde Yénetim Kurulu Uyesi
olarak gorev almistir. 2018 yilindan itibaren bir
Dogan Grubu ortakligi olan Aytemiz Akaryakit
Dagitim AS’nde Icraci Yonetim Kurulu Uyesi/
Murahhas Aza gorevini yiiriiten Ayozger halihazirda
ayrica D Yatirim Bankas1 AS ve Dogan Burda Dergi
Yayincilik AS sirketlerinde Yonetim Kurulu tiyesi
olarak yer almaktadir. Transformasyon yonetimi,
ortaklik yonetimi, deger bazli doniisiim ve kurumsal
yonetisim alanlarinda ayrica tecriibe sahibidir.

Melek yatirimer olarak Bireysel Katilim Lisanst ve
Sermaye Piyasalar1 3. Seviye Lisanslar1 bulunan
Ozvardar, ayrica Arya Kadin Yatirim Platformu ve
Yonetim Kurulunda Kadin Dernegi iiyesidir. Evli ve
1 ¢ocuk annesidir.

Disaridan Alinan Hizmetlere (Degerleme, Hukuki
Danismanlik vb.) Iliskin Bilgi:

Kurucu girisim sermayesi yatirimlarina iliskin
disaridan asagida belirtilen danigmanlik hizmetlerini
alabilir:

Degerleme: Fon tarafindan yatinm yapilmasi
planlanan girisim sirketlerinin birim pay degerinin
hesaplanmasina iliskin degerleme raporlarinin,
Yatinm Do&nemi Oncesinde ve Yatirinm Donemi
stiresince hazirlanmasi i¢in alinan hizmettir.

Hukuk Damigmanhigi: Yatinm yapilacak girisim
sirketlerinin tiim hukuki risklerinin saptanmasi ve
girisim sirketlerine yapilacak yatirnmlar hususunda
ilgili tim hukuki belgelerin hazirlanmasina iliskin
hukuk danigmanligi, yatinm yapilmasi planlana
girisim sirketlerinin faaliyetine esas izin, ruhsat,
lisans ve belgelerinin, hukuki uyusmazlik ve
davalarinin, taraf oldugu sozlesmelerinin ve benzeri
yilikiimlilik igeren belgeler ile yatirim yapilacak
girisim sirketleri ile ilgili ayrintili hukuki inceleme
i¢in alinan hizmettir.

Disaridan Alinan Hizmetlere (Degerleme, Hukuki
Danismanlik vb.) Iliskin Bilgi:

Degerleme ve damsmanhk hizmetleri gibi
disaridan  alinan hizmetlere iliskin bilgilere
Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi
miimkiindiir.




Finansal Danigmanhik: Yatirim yapilacak girisim
sirketlerinin finansal raporlarimin sirketin gergek
durumunu  yansitip  yansitmadigmin  tespiti
konusunda finansal denetim i¢in alinan hizmettir.

Vergi Danismanhgi: Yatirim yapilacak girigim
sirketinin tiim islemlerinin vergi kanunlar1 agisindan
risk durumunun tespit edilmesini kapsar. Vergi
konularma iligkin ayrintili ¢alismada, belge
diizeninin  vergi mevzuatina  uygunlugunun,
beyannamelerin ve 6demelerin mevzuatta ongdriilen
ilgili siireleri i¢inde ve bigimde yapildiginin, vergi
kayitlartyla borglarin mutabakatinin ve borg bulunup
bulunmadiginin ve vergi mevzuatina uygunlugunun
incelemesi gibi ¢alismalar yapilir.

Teknik Damismanlik: Yatinm yapilacak ve/veya
yatinm yapilmis olan girisim sirketinin sektorel,
cevresel, tretim, kullanilan teknoloji, arastirma
gelistirme faaliyetleri gibi risklerin analiz edilmesi
ve gerekli Onlemlerin alinmasma yonelik alinan
hizmettir.

Sektor Danmigmanhigr: Yatinim yapilacak girisim
sirketinin icerisinde bulundugu sektérdeki durumu
ortaya koyan sektordeki en iyi uygulamalara gore
karsilastirma raporunun olusturulmasi, s6z konusu
rapor ile daha etkin yonetim igin performans
kriterlerinin belirlenmesi ve sektoriin taninarak
rekabet analizinin yapilmasini kapsar.

Cevresel Danismanlik: Y atirim yapilmasi planlanan
ve/veya yatirim yapilmig olan girisim sirketlerinin
cevresel hususlarda mevzuata uygunlugu ve
almmasi gereken/gerekebilecek Onlemlere yonelik
cevresel danismanlik hizmetlerini kapsar.

Alim ve Satim Danmigmanligi: Girisim sirketlerinin
ortaklik paylarinin alinmasi amaciyla girigim
sirketlerinin bulunmasi ile miizakerelerin yapilmasi
veya satig islemleri icin tekliflerin toplanmasi,
potansiyel alicilar ile goriismeler yapilmasi amaciyla
alman hizmettir.

Risk Damismanligi: Yatinm yapilmasi planlanan
girisim girketleri hakkinda piyasa ve finansal
bilgilerin ve risklerin arastirilmas1 hizmetlerini
kapsar.

Fonun Denetimini Yapacak Kurulus:

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S.

Fonun Denetimini Yapacak Kurulus:

Fon’un denetimini yapacak Kkurulusa iliskin
bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme  formundan  (www.kap.org.tr)
ulagilmasi miimkiindiir.




Fon’un Yatirim Sinirlamalari ve Risklerine iliskin
Esaslar

Fon’un Olasi Riskleri Hakkinda Bilgiler:

Finansman riski: Girisim sermayesi yatirimlarinin
bedellerinin 6denmesi ve girisim sermayesi
yatirimlarinin, daha sonra ihtiya¢ duyacagi fonlama
ve sermaye artisi bedellerinin Fon tarafindan
O6denme kabiliyetidir.

Likidite riski: Fon'un, nakit ¢ikislarin1 zamaninda ve
tam olarak karsilayamamasi durumunda ortaya
cikan zarar olasiligini ifade eder.

Faiz oram riski: Fon portfoyiline faize dayah
varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb.) dahil
edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan zarar olasiligini ifade
eder.

Déviz kuru riski: Fon portfoyline yabanci para
cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, d6viz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini
ifade eder.

Piyasa riski: Faiz oranlar1, ortaklik payi fiyatlari ve
doviz  kurlarindaki  dalgalanmalar  nedeniyle
meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Kaldirag yaratan islem riski: Koruma amagli olarak
Fon portfoyiine dahil edilen ileri valdrlii tahvil/bono

islemlerinde  bulunulmast  halinde = meydana
gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.
Karst taraf riski: Kars1 tarafin  sozlesmeden

kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda

O0demenin  yapilamamast  halinde = meydana
gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.
Operasyonel risk: Fon’un operasyonel

siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet
kosullar1, politik rejim degisikligi gibi kurum dis
etkenler de olabilir.

Hukuksal risk: Yatirim yapilan sirketlerin mevzuat
nezdinde yiikiimliilikklerini yerine getirememesiyle
ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin
ilkemizde ve yurtdisindaki biitiin kanunlara karsi
yiikiimliiliklerini kapsar. Vergi yiikiimliiliikleri de
bu kapsamin i¢erisindedir.

Fon’un Yatinm Sinirlamalari ve Risklerine iliskin
Esaslar

Fon’un Olasi Riskleri Hakkinda Bilgiler:

Finansman riski: Girigsim sermayesi yatirimlarinin
bedellerinin 6denmesi ve girisim sermayesi
yatirimlarinin, daha sonra ihtiya¢ duyacagi fonlama
ve sermaye artigi bedellerinin Fon tarafindan
O0denme kabiliyetidir.

Likidite riski: Fon'un, nakit ¢ikislarin1 zamaninda ve
tam olarak karsilayamamasi durumunda ortaya
c¢ikan zarar olasiligini ifade eder.

Faiz orami riski: Fon portfoyline faize dayal
varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb.) dahil
edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin faiz oranlar1
degisimleri nedeniyle olusan zarar olasiligim ifade
eder.

Déviz kuru riski: Fon portfoyline yabanci para
cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, d6viz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini
ifade eder.

Piyasa riski: Faiz oranlar1, ortaklik payi fiyatlari ve
doviz  kurlarindaki  dalgalanmalar  nedeniyle
meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Kaldirag yaratan islem riski: Koruma amacl olarak
Fon portfdyiine dahil edilen ileri valorli tahvil/bono

islemlerinde  bulunulmasi  halinde = meydana
gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.
Kars1 taraf riski: Kars1 tarafin sozlesmeden

kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya c¢ikan aksakliklar sonucunda

O0demenin  yapilamamasit  halinde = meydana
gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.
Operasyonel risk: Fon’un operasyonel

siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi
olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet
kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir.

Hukuksal risk: Yatirim yapilan sirketlerin mevzuat
nezdinde yiikiimliiliiklerini yerine getirememesiyle
ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin
iilkemizde ve yurtdigindaki biitiin kanunlara karsi
yiikiimliiliklerini kapsar. Vergi yiikiimliiliikleri de
bu kapsamin igerisindedir.




Yogunlasma riski: Belli bir
varliga/sektore/bolgeye/vadeye  yogun  yatirim
yapilmasit sonucu Fon’un bu varliklarin ve vadenin
igerdigi risklere maruz kalma olasiligini ifade eder.

Kredi riski: Fon’un islem yaptigi karsi tarafin
sozlesme gereklerine uymayarak yiikiimliigiinii
kismen ya da tamamen zamaninda yerine
getirememesinden dolay1 zarara ugrama ihtimalidir.

Yasal risk: Fon’un katilma paylarinin satildig
donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi halinde meydana
gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Degerleme riski: Yatirim yapilan sirketleri yatirim
siiresi boyunca degerlerinin makul ve dogru bir
sekilde tespit edilmesiyle ilgili riskleri kapsar.

Faaliyet ortamu riski: Bu kapsamda riskler, Kurucu
faaliyetlerini  etkileyebilecek mevzuat/uygulama
degisikleri, sektordeki arz talep durumu ve enerji
kaynaklariin fiyatlar1 gibi digsal faktorler olarak
sayilabilir. Kurucu, faaliyet ortamindan
kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek {iizere
gerekli tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini
kullanmakta ve s6z konusu kontrol sistemlerinin
etkinligini izlemektedir.

Mali riskler: Yatinm yapilan sirketin mali
yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini kapsar.

Inracer riski: Fon portfoyiine alman varliklarn
ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen
zamaninda  yerine  getirememesi  nedeniyle
dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Yatirum Riski: Yatinnm yapilan girisim sirketinin
yonetsel ve/veya mali yapisinda olusabilecek
sorunlar nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini
ifade eder.

Yogunlasma riski: Belli bir
varliga/sektore/bolgeye/vadeye  yogun  yatirim
yapilmasi sonucu Fon’un bu varliklarin ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalma olasiligini ifade eder.

Kredi riski: Fon’un islem yaptigi karsi tarafin
sozlesme gereklerine uymayarak yiikiimligiinii
kismen ya da tamamen zamaninda yerine
getirememesinden dolay1 zarara ugrama ihtimalidir.

Yasal risk: Fon’un katilma paylarinin satildigi
donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi halinde meydana
gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Degerleme riski: Yatirim yapilan sirketleri yatirim
siiresi boyunca degerlerinin makul ve dogru bir
sekilde tespit edilmesiyle ilgili riskleri kapsar.

Faaliyet ortamu riski: Bu kapsamda riskler, Kurucu
faaliyetlerini  etkileyebilecek mevzuat/uygulama
degisikleri, sektordeki arz talep durumu ve enerji
kaynaklarinin fiyatlarn gibi digsal faktorler olarak
sayilabilir. Kurucu, faaliyet ortamindan
kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek iizere
gerekli tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini
kullanmakta ve s6z konusu kontrol sistemlerinin
etkinligini izlemektedir.

Mali riskler: Yatinm yapilan sgirketin mali
yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini kapsar.

Ihracer riski: Fon portfoyiine alman varhiklarm
ihraggisinin ylikiimliiliiklerini kismen veya tamamen
zamaninda  yerine  getirememesi  nedeniyle
dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Yatirum Riski: Yatiim yapilan girisim sirketinin
yonetsel ve/veya mali yapisinda olusabilecek
sorunlar nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini
ifade eder.

Fon’un risk yonetimine iliskin esaslara ise
KAP’tayer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.



http://www.kap.org.tr/

